CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evolucion de la economia mundial
(del 28 de julio al 3 de agosto 2020 — N0.31/2020)

Debate acerca de la vuelta a la “normalidad” una vez controlada la Covid-
19. Mariana Mazzucato, profesora de Economia de la Innovacion y el Valor
Publico de University College of London (UCL), y directora fundadora del
Instituto para la Innovacion y Propdsito Publico (IIPP, por sus siglas en inglés)
plantea que "No podemos volver a la normalidad. Lo normal es lo que nos
metié no solo en este caos, sino también en la crisis financiera y la crisis
climatica. La crisis nos ha mostrado las deficiencias en las capacidades de los
estados y también nos ha demostrado que la forma como hemos estado
pensando en el rol del Estado en el ultimo medio siglo ha sido completamente
inapropiada. Desde la década de 1980, se les ha dicho a los gobiernos que
pasen a un segundo plano y que permitan que las empresas dirijan y creen
rigueza y que intervengan solo para solucionar los problemas cuando surjan. El
resultado es que los gobiernos no siempre estan adecuadamente preparados y
equipados para hacerle frente a crisis como la del Covid-19 o la emergencia
climatica”.

“Al asumir que los gobiernos tienen que esperar hasta que se produzca un gran
shock sistémico para tomar la decision de actuar, se toman medidas en plena
marcha que resultan insuficientes. En ese proceso, las instituciones esenciales
gue brindan servicios y bienes publicos de una manera mas amplia (como el
Servicio Nacional de Salud en Reino Unido, donde se han producido recortes a
la salud publica por un total de mil millones de dolares desde 2015) quedan
debilitadas”.

Temores ante posible estallido de una nueva crisis de deuda global: El
economista J. E, Stirgliz ha planteado que mas de 100 paises de bajos y
medianos ingresos tendran que pagar este afio un total de 130.000 millones de
dolares por concepto de servicio de la deuda, de los cuales aproximadamente
la mitad se debe a acreedores privados. Cabe recordar que, en virtud de los
paquetes financieros reconocidos como flexibilizacion cuantitativa, aprobados
por muchos gobiernos, la deuda publica (en su mayoria bonos soberanos) de
los paises de ingresos bajos y medios se ha triplicado con creces desde la
crisis financiera mundial de 2008. Los bonos soberanos son mas arriesgados
gue la deuda "oficial® de las instituciones multilaterales y los organismos de
ayuda de los paises desarrollados porque los acreedores pueden deshacerse
de ellos por capricho, lo que provoca una fuerte depreciacion de las monedas
implicadas, asi como otros desequilibrios econémicos de gran alcance.

EE.UU. entra en recesidn tras histérica contracciéon del PIB. EI
Departamento de Comercio inform6 que en el segundo trimestre del 2020 la
contraccion del Producto Interno Bruto (PIB) fue de 32,9%, lo que marca el
peor desempeiio de la historia, desde que comenzaron los registros en 1947
La caida se explica por el desplome en todos los componentes del PIB, con la
Unica excepcion del consumo del gobierno, pero sobre todo por la caida en el
consumo de servicios. La contraccion se debe en gran medida al descenso del
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gasto en consumo, que es el principal motor del PIB y que se desplomé 34,6%
en el segundo trimestre. La caida en el gasto de los individuos se explica por el
fuerte deterioro en los ingresos laborales. Los gastos en el sector de los
servicios cayeron en 43,5%, y las inversiones privadas descendieron en 49%.
Las expectativas para la recuperacion econdémica resultan muy débiles ya que
en estos momentos el virus sigue avanzando sin control.

Si bien el gobierno implement6é un paquete de estimulo fiscal en busca de la
contencion sanitaria y social - el cual elevo el déficit fiscal a unos 13 puntos del
PIB faltando 3 meses para el cierre del afio fiscal -, el mismo no impidio la
fuerte caida de la actividad ya que no logr6 compensar las bajas en la
demanda asociadas al aislamiento ni revertir las expectativas negativas de los
individuos. Adicionalmente, ante la enorme incertidumbre, una parte importante
del estimulo se canaliz6é al segmento del ahorro, en particular a la demanda de
bonos del Tesoro, mientras que el excedente se habria volcado a otros activos
financieros. Con estos resultados, EE.UU. registra su segundo trimestre
consecutivo con una contraccion del PIB (-5% en el primer trimestre), o que
indica que el pais entré en recesion. El Departamento de Trabajo publicé otro
dato preocupante sobre la economia, al reportar el pasado 25 de julio que los
desempleados sumaron 1,43 millones, un incremento de 12.000 con respecto a
los nimeros revisados de la semana anterior, o que revela un mercado laboral
en estancamiento.

Imperio del délar de EE.UU. como moneda de reserva mundial se ve
seriamente amenazado por aumento exponencial en los precios del oro.
El 31 de julio del 2020, el precio del oro llegoé a su maximo histérico y anual del
2020, cotizandose a 1.974,70 délares la onza en la bolsa de metales preciosos
LBMA en Londres. Ello implica que el reinado del ddlar estadounidense como
moneda de reserva mundial se encuentra seriamente amenazado por el este
aumento en los precios del oro. En un reciente informe, los analistas del
Goldman Sachs Group Inc. plantean que el délar enfrenta varios riesgos: entre
ellos un cambio de la politica monetaria de la Reserva Federal de EE.UU. hacia
un “sesgo inflacionario”, un incremento de la incertidumbre politica y las
crecientes preocupaciones en torno a otro repunte en las infecciones por
coronavirus en el pais. A este panorama también se agrega el peligro que
entrafa la acumulacion de deuda como resultado de la pandemia. El creciente
nivel de deuda en Estados Unidos, ahora supera el 80% del PIB del pais. En
otros paises este fenomeno también aumenta el riesgo de que los bancos
centrales y los gobiernos permitan que la inflacion se acelere. Todo ello bien
puede provocar la desvalorizacion del dolar.

Como se conoce, el oro es una moneda de Ultimo recurso, particularmente en
un entorno como el actual donde los gobiernos estan degradando sus monedas
fiduciarias y empujando las tasas de interés reales a minimos historicos. Esta
carrera por el precio del oro pone de relieve la creciente incertidumbre ante la
crisis de la economia mundial. Goldman Sachs elevo su prondstico de 12
meses para el oro desde 2.000 USD a 2300 USD por onza, lo que acrecienta la
preocupacion sobre los temores en los mercados financieros globales.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-07-20/economists-say-at-least-1-trillion-is-needed-to-avert-disaster
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-07-25/the-message-behind-gold-s-rally-the-world-economy-is-in-trouble
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-07-25/the-message-behind-gold-s-rally-the-world-economy-is-in-trouble

Firma china de telecomunicaciones Huawei es la compaiia que mas
smartphones vende del mundo, a pesar del veto de Estados Unidos, la
guerra comercial y el coronavirus. Por primera vez en la historia el fabricante
chino superé a su competidor mas fuerte, la coreana Samsung. En el segundo
trimestre de 2020, de abril a junio, Huawei vendié 55,8 millones de dispositivos
frente a los 53,7 millones de Samsung. Ello pese a que los teléfonos de la
marca china se vieron obligados a retirar las aplicaciones y el sistema operativo
de Google, debido a las restricciones comerciales impuestas por Estados
Unidos en 2019. Debe aclararse que, a causa de los impactos del coronavirus,
las ventas de la compafia china son un 5% inferiores a las del afio pasado.
Huawei es, ademas, lider en la fabricacién y venta de tecnologias claves para
las infraestructuras de telecomunicaciones de la generaciéon 5G. Segun otra
firma de analisis, Market Pulse, las ventas de smartphones en China
aumentaron un 9% intertrimestral, y este desempefio se relaciona con las
crecientes ventas en China. Segun cifras de Canalys, si bien las ventas de
Huawei en el extranjero disminuyeron un 27%, la firma vende ahora mas del
70% de todos los teléfonos inteligentes de China continental.

Precios del petréleo en descenso el lunes 3 de agosto ante temores por
impacto economico del incremento de casos de Covid-19 en el mundo, y por el
exceso de suministros ahora que los miembros de la OPEP y sus aliados
comienzan a reducir sus recortes de produccion. El pasado 3 de agosto el barril
del West Texas Intermediate (WTI) operaba a 40,16 ddlares, mientras el batrril
de Brent lo hacia a 43,46 ddlares.

En medio de debilidad del mercado petrolero mundial desde inicios de este
afo, las compafias petroleras registran crecientes pérdidas. Un ejemplo en
este sentido ha sido la evolucion de la compafiia Shell, con pérdidas de 18.000
millones de ddlares por el colapso de los precios del petréleo y el gas. Shell
espera que los precios mundiales del petréleo se mantengan muy por debajo
del promedio de 2019 (64,36 dolares por barril) durante los proximos tres afos.
Ha pronosticado que los precios del petroleo promediaran los 35 délares por
barril en 2020, que aumentaran a 40 ddlares en 2021, unos 50 dolares en 2022
y 60 dolares en 2023. La caida de los prondésticos del precio del petrdleo
también ha afectado a la compafiia petrolera francesa Total, que anuncié una
reduccién de 8.000 millones de dolares en el valor de sus activos, incluyendo
7.000 millones de ddlares de sus arenas petroliferas canadienses.


https://www.preciopetroleo.net/brent.html
https://www.preciopetroleo.net/wti.html

